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AHHoTtauymsa. Ushbu maqgolada ragamli moliyaviy xizmatlar sohasida
axborotning notekis tagsimlanishi (axborot asimmetriyasi) hodisasining
nazariy asoslari hamda uning huqugqiy tartibga solishdagi o‘rni tahlil gilinadi.
Muallif Jorj Akerlofning “limon muammosi”, Maykl Spensning “signalizatsiya
nazariyasi” va Jozef Stiglisning “skrining nazariyasi” kabi klassik
igtisodiy-huquqgiy konsepsiyalarni ragamli moliya kontekstida qgayta ko'rib
chigadi. Magolada Big data, blokcheyn, sun'iy intellekt va markazlashmagan
moliya (DeFi) texnologiyalarining axborot asimmetriyasiga ta'siri, shuningdek
iste'molchilar huquglarini himoya qilish va transchegaraviy tartibga solish
masalalari yoritiladi.

Kanur cysnap. ragamli moliyaviy xizmatlar, axborotning notekis
tagsimlanishi, axborot asimmetriyasi, Fintech, blokcheyn, Big data, sun'iy
intellekt, iste’'molchilar huquglarini himoya qilish, kriptoaktiviar, moliyaviy
tartibga solish.

AHHoTaums. B O0aHHOWM CTaTbe aHaNM3UPYHOTCA TEOpeTUYECKME OCHOBDI
deHoMeHa HepaBHOMEPHOIo pacnpegeneHunsa nHbdopMaLnm
(MHOOPMaAUMOHHOM acuMMeTpmn) B chdepe UMPPOoBbIX GUHAHCOBLIX YCIYr U
€ro posb B NPaBOBOM perynmpoBaHum. ABTOP NepecMaTpmBaeT KilacCuyeckme
SKOHOMMUKO-MPABOBbIE KOHLEMLIMMN, TaKMe Kak "npobnema nmmoHa" [xopoyka
Akepnoda, "Teopma curHanmsaumm" Mamkna CneHca m "Teopusa CKPUHMHIA"
[>xozedba CTurnmca B KOHTEKCTE UMPpPOBbIX dMHaAHCOB. B  cTaTbe
paccMaTpumBaeTca BNuaHme TexHonornm Big Data, 611o0Kk4YenH, MCKYCCTBEHHOTO
MHTEeNNEeKTa M OeUeHTPanm3oBaHHbIX duHaHcoB (DeFi) Ha MHPOPMALIMOHHYIO
aCUMMeETPUIO, a TakKke BOMPOCbl 3alWMTbl MpaB noTpebutenen wu
TPAHCIPaAHUYHOIO PEeryMpoBaHMS.

KnrouyeBble cnoBd. LndpoBble PUHAHCOBbLIE YCYrM, HEepPaBHOMEpPHOe
pacnpegeneHmne umHPopmMaumm, MUHOOPMALMOHHAA acCUMMeETpUd, UHTEX,
6nok4yenH, Big data, MCKYCCTBEHHbIN UHTENEKT, 3aluMTa npaB noTpebutenewm,
KPMMTOAKTMBbI, DUHAHCOBOE perynmpoBaHme.
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Annotation. This article analyzes the theoretical foundations of the
phenomenon of information asymmetry in the field of digital financial services
and its role in legal regulation. The author reviews classical economic and legal
concepts, such as George Akerlof's "lemmon problem," Michael Spence's
"signaling theory," and Joseph Stiglitz's "screening theory," within the context
of digital finance. The article highlights the impact of Big Data, blockchain,
artificial intelligence, and decentralized finance (DeFi) technologies on
information asymmetry, as well as issues of consumer protection and
cross-border regulation.

Keywords. digital financial services, uneven distribution of information,
information asymmetry, fintech, blockchain, big data, artificial intelligence,
consumer protection, crypto-assets, financial regulation.

So‘nggi villarda butun dunyo bo'ylab Fintech krediti jadal sur'atlar bilan
o'sdi, ammo uning hajmi hali ham mamlakatlarda katta farqg qgiladi. Mazkur
farglar igtisodiy rivojlanish va moliya bozori tuzilmasini o'zida aks ettirib,
mamlakatning daromadi ganchalik yugori bo'‘lsa yoki bank tizimi ganchalik
ragobatbardosh bo‘lmasa, Fintech kredit faoliyati shunchalik katta bo'‘ladi.
Fintech kreditlari hajmi bank faoliyatini huquqiy tartibga solish siyosati
unchalik yugori bo‘lmagan mamlakatlarda ham katta hajmni tashkil etadi.

Fintech krediti biznes va iste'molchilar uchun mugobil moliyalashtirish
manbasini taklif etadi hamda kam xizmat ko'rsatilayotgan segmentlar uchun
kredit olish imkoniyatini yaxshilash orgali moliyaviy vositachilik samaradorligini
oshirishi  mumkin. Birog ragamli munosabatlarni tartibga soluvchi
normalarning mavjud emasligi, amaldagi normalardagi ziddiyatning
mavjudligi hamda bir davlatning ikkinchi davlat banki siyosatiga mos emasligi
tartibga solish masalalarini boshi berk ko‘chaga olib kiradi.

Bu borada asosiy muammolarning aksariyati iste'molchilar va
investorlarning munosib himoyasini ta'minlashga garatilgan bo‘ladi. Ragamli
moliyaviy xizmatlar orgali sohasida Fintech kredit sektori yanada rivojlansa yoki
banklar kredit berishda shunga o'xshash texnologik innovatsiyalardan ko'proq
foydalansa, o'ziga xos giyinchiliklar va imtiyozlar paydo bo'lishi mumkin.
Shunga garamay, ba'zi davlat yurisdiksiyalarida kredit yo'gotishlarining o'sishi
ushbu vyangiliklarni to'lig moliyaviy va igtisodiy tebranish davomida
go'shimcha sinovdan o'tkazish kerakligini ko'rsatadi. Sanoatga doir biznes
modellarining xilma-xilligi amaliyotchilar va siyosatchilar uchun jiddiy
muammolarni  keltirib chigardi. Bu muammolar iste'molchilar va
investorlarning munosib himoyasini ta'minlash, umumiy moliyaviy barqgarorlik
va igtisodiyot miqgyosidagi xatarlarni o'z vagtida baholashni o'z ichiga oladi.
Tijorat banklari ushbu innovatsiyalardan kengroq foydalansa, FinTech bilan
bog'lig kreditlaridan kelib chigadigan giyinchiliklar va imtiyozlar kattalashishi
mumKkin.

Yillar davomida shakllanib kelgan munosabatlar toifasi igtisodiy hamda
huqugqiy jihatdan ajratilib o‘rganilgan bo'lsa-da, bugungi kunga kelib, aynigsa,
ragamli munosabatlar tizimida ularning globallashuvini kuzatish mumkin.
lgtisodiyot va moliyadagi asosiy tushuncha bo‘lgan axborot ragamli moliyaviy
operatsiyalarda yangi o‘lchovlarni belgilab berdi. Bir tomon boshgasiga
garaganda ko'prog yoki yaxshirog ma'lumotga ega bo‘lgan bu hodisa bozor

29



@ “HUQUQ va BURCH+" — «NMPABO n AONT+» — "RIGHT and DUTY+"

“ADOLAT” Guvohnoma N° 636478  Litsenziya C-5669732  ISSN 3093-8546

samaradorligi va adolatliligiga sezilarli ta'sir ko'rsatadi.

Ragamli sohada ma'lumotlarning tez ogimi va moliyaviy mahsulotlarning
murakkabligi yangilarini yaratishda an'anaviy axborot o'lchami muammolarini
kuchaytiradi. Ushbu dinamika orgali ragamli moliyaviy xizmatlarda shaffoflikni
ta'minlaydigan, iste'molchilarni himoya qiladigan va innovatsiyalarni
go'llab-quvvatlovchi samarali me'yoriy-huquaqiy bazalarni ishlab chigish uchun
juda muhimdir. Albatta, fugarolik-hugugiy munosabat sifatida tan olinishi
uchun uning nazariy hamda amaliy asoslari bo'lishi lozim. Biz quyida ragamli
moliyaviy xizmatlar ko'rsatish sohasi bilan bog'lig bo'lgan axborot notekis
tagsimlanishi hagidagi nazariy garashlar tahlilini amalga oshiramiz.

Bunda dastlab axborot o'lchami bo'yicha tadgigotlarni amalga oshirgan va
fanga uning ilk nazariy asoslarini belgilab bergan ishlarni ko'rib chigamiz.
Axborot o‘'lchami va uning notekis tagsimlanish tushunchasi dastlab moliyaviy
sohada tadqigotlar olib borgan ingliz olimlari tomonidan ilgari surildi va ular
tomonidan o'ziga xos konsepsiyalar ishlab chiqildi. Birinchilardan bo'lib Jorj
Akerlof 1970-yillarda olib borgan tadqgigot ishi orgali sifat o'lchami bozordagi
muvaffagiyatsiz holatlarga olib kelishi mumkinligi hagidagi g'oyani tagdim
etdi[1].

Maykl Spensning ilmiy ishlanmalarida ilgari surilgan “signalizatsiya
nazariyasi” orqgali moliyaviy munosabatlarda tomonlar axborot notekis
tagsimlanishini kamaytirish uchun ganday harakat qilishlari mumKkinligini
o'rganib chigdi[2].

Jozef Stiglisning “skrining nazariyasi” esa igtisodiyotda axborotning notekis
tagsimlanish holatlarini bartaraf etishning asosiy omili hagidagi tushunchani
yanada kengaytirdi[3].

Ushbu asosiy nazariyalar ragamli moliyaviy operatsiyalarga chuqur ta'sir
ko'rsatadi. Jumladan, kriptovalyuta bozorlarida “limon muammosi” degan
tushuncha mavjud bo'lib, bunda tokenlarning soni va giymatini baholashda
axborotning roli orgali giyin holatga olib kelishi mumkin. Bu esa bozorning
mavjud holati samarasiz ekanligiga olib keladi.

Tadgigotchi Jorj Akerlofning ilgari surgan “limon muammosi” g‘oyasi
zamirida tovarlar, ishlar hamda xizmatlar bozorini egallashda axborot notekis
tagsimlanishi natijasida ulardagi nuqgsonli holatlarning kelib chigishi bilan
bog'lig masalalar yotadi. Ya'ni tovarlar, ishlar va xizmatlar bilan bog'lig
ma'lumotlarning noto'g'ri yetkazilishi natijasida nugsonli deb topilgan ishlar,
xizmatlar va tovarlar Amerika amaliyotida “limon” atamasi bilan e'tirof etiladi.

Buyuk Britaniyaning Moliyaviy boshgaruv organi 2019-yildagi kriptoaktivlar
bo'yicha berilgan hisobotida ham axborotlar bilan bog'lig notekis
tagsimotning mavjudligi va buning natijasidagi muammo ta'kidlanib,
iste'molchilar ragamli aktivlarning haqigiy giymatini baholashda duch
keladigan giyinchiliklar hagida to'xtalib o'tildi[4].

Tahlil etilgan “signalizatsiya nazariyasi” yordamida bugungi kunda ragamli
moliyaviy xizmatlar ko'rsatish sohasida yangi ilovalar ishlab chigildi. Bunda
shaffof tranzaksiyalar tarixini ta'minlash uchun blokcheyn texnologiyasidan
foydalanish orqali erishiladi va shu bilan axborot notekis tagsimlanishi oldi
olinadi.

Yevropa Markaziy bankining “Ragamlashtirishning moliyaviy faoliyatga
bo‘lgan ta'siri hagida"gi hisobotida texnologik taraggiyot nugtayi nazaridan
ushbu an'anaviy nazariyalar gaytadan muhokama maydonida huquqiy
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Jjihatdan baholanayotganini kuzatish mumkin[5].

An'anaviy moliyaviy operatsiyalardan ragamli moliyaviy operatsiyalarga
o'tish axborotning notekis tagsimlanishi manzarasini sezilarli darajada
o'zgartirdi. An'anaviy moliyada axborot notekis tagsimlanishi ko'pincha
tomonlarning jismoniy ajralishi va moliyaviy ma'lumotlarga Kkirishning
cheklanganligidan kelib chigadi. Ragamli moliya yo'limizda turgan
to'siglarning bir qgismini kamaytirishi bilan birga, yangi murakkabliklarni
keltirib chigaradi.

Tadqgigotchi S. Klaysseys va boshqgalarning "Moliyaviy igtisodning yillik
sharhi® nomli ishida ushbu o‘zgarishlar atroflicha o‘rganib chiqilib,
ragamlashtirish jarayoni ma'lumotlarga kirishni yaxshilagan bo’‘lsa-da, ragamli
moliyaviy mahsulotlarning murakkabligi tufayli axborot notekis
tagsimlanishning yangi shakllarini yaratganini ta'kidlaydi[6]. Masalan, yuqori
chastotali savdo algoritmlari an'anaviy bozorlardagidan tubdan farg giladigan
axborotni yaratadi va ta'minlaydi. Buyuk Britaniyaning Moliyaviy boshqgaruv
organi ishchi guruhi “Tashkforce” hamda tomonidan “Kriptoaktiviar bo'yicha
yo'rignoma”ni 2018-yil oktyabr oyida Buyuk Britaniyaning kriptoaktiviar
bo'yicha ishchi guruhi “Tashkforce” o‘zining kriptoaktivlar va Distributed
Ledger Technology bo'yicha siyosati va tartibga solish yondashuvini
belgilaydigan hisobotni chop etdi. Xususan, mazkur hisobotda Buyuk
Britaniyaning “Algoritmik savdo to'g'risida"gi qoidalarining 17-moddasiga
sharh berilib, unga ko'ra, shaffoflik va xavflarni nazorat qilishni talab gilish
orgali ushbu yangi ma'lumotlar noto'g'ri tagsimlanishidan kelib chigadigan
xavflarni hal qilishga garatilgan choralarni ishlab chiqgish tavsiya qilindi[7].

Birog o‘tgan yillar davomida bu borada oldinga siljishlar kuzatilmadi va bu
bilan bog'lig masalalar hanuzgacha ochigligicha golmogda. Misol uchun,
Xalgaro hisob-kitoblar bankining 2020-yilgi hisoboti shuni ko'rsatadiki, yirik
moliya institutlarining murakkab ma'lumotlarni tahlil qgilish imkoniyatlari
tufayli ma'lumotlar mavjudligi ko'payganiga garamay, ragamli moliyaviy
bozorlarda axborotning notekis tagsimlanishi saglanib golmoqdal8].

Bu moliyaviy maslahat uchun ishlatiladigan algoritmlarning murakkabligi
xizmat ko'rsatuvchi provayderlar va iste'molchilar o'rtasida yangi axborot
bo'shliglarini yaratishi mumkin bo‘lgan robot-maslahatchilar misolida yaggol
ko‘rinadi. Moliyaviy bargarorlik kengashining (Financial Stability Board)
2017-yilgi moliyaviy xizmatlarda sun'ly intellekt haqgidagi hisobotida ham
vujudga kelgan mazkur muammolar ta'kidlab o'tildi[9]. Bundan tashqari,
o'tkazilgan tadgigot ishlari xulosalariga ko'ra, moliyaviy vositachilik xarajatlari
nisbatan o‘zgarmagan bo'lsa-da, ragamli asrda axborot notekis
tagsimlanishining tabiati keskin o‘zgarganligi hagida statistik dalillarni tagdim
etadi[10].

Ragamli moliyaviy xizmatlar sohasida axborotning notekis tagsimlanishi
yoki ma'lumotlarning tegishli munosabatlarga “Big data” yetarlicha o'zining
ta'sirini ko'rsatadi. Big datalar ragamli moliyadagi axborot notekis tagsimlanish
jarayonini rivojlantirish bilar bir gatorda ma'lumotlarni gisqartish va tartibga
solishda yangi muammolarni ham keltirib chigaradi. Ragamli tranzaksiyalarda
mavjud bo‘lgan ma'lumotlar bazasining katta hajmi, tezligi va xilma-xilligi
bozor xatti-harakatlari hamda individual moliyaviy modellar haqida misli
ko'rilmagan tushunchalarni beradi.
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Moliyaviy tadgigotlar sharhida Big datalar tahlili shuni ko'rsatadiki,
ma'lumotlardagi anig tavakkalchiliklarni ganchalik baholashni ta'minlash
orgali kredit bozorlaridagi ma'lumotlar notekis tagsimlanishini sezilarli
darajada kamaytirishi mumkinligini  ko'rsatadi[1l]]. Masalan, ijtimoiy
tarmoqglardagi faollik va mobil telefondan foydalanish kabi muqgobil
ma'lumotlar manbalaridan foydalanish moliya institutlariga an'anaviy kredit
tarixiga ega bo‘lmagan shaxslarning kredit gobiliyatini baholash imkonini
berdi.

Bu holatlar rivojlanayotgan davlatlar moliyaviy bozorlarida ham yaqgqgol
namoyon bo'lishi Jahon bankining 2019-yilgi “Fintech va moliyaviy inklyuzivlik
hagida’gi hisobotida ham ta'kidlab o'tildi[12]. Birog ma'lumotlarning yirik ogimi
texnologik kompaniyalar va moliya institutlari go‘lida markazlashishi axborot
notekis tagsimlanishining yangi shakllarini yaratadi. O'z navbatida, moliyaviy
kompaniyalar tasarrufida ma'lumotlar bazasining mavjudligi bozorning
markazlashuviga olib kelishi va algoritmik bir taraflik ehtimolini keltirib
chigarishi mumkin. Ragamli moliyaviy xizmatlar ko‘rsatishda axborotning
maxfiyligi bilan bog'lig masalalar ham muhim rol o'ynaydi.

Yevropa Ittifogining Ma'lumotlarni himoya qilish bo'yicha umumiy
reglamentining 22-moddasi avtomatlashtirilgan individual qarorlar gabul
gilishga o'z ta'sirini o'tkazadi. Jumladan, mazkur moddada ko'rsatilgan
goidalar subyekt profil yaratishda moliyaviy institutlarning big datalaridan
foydalanish tartibi va asoslariga bevosita ta'sir qiladi[13].

Bundan tashqgari, moliyaviy qarorlar qgabul qilish uchun shaxsiy
ma'lumotlardan foydalanishning axloqiy ogibatlari juda muhim hisoblanadi.
Tadgigotchilar kredit reytingida big datalardan keng gamrovli foydalanish
mavjud ijtimoiy tengsizliklarni davom ettirishi va hatto uni kuchaytirishi
mumkinligini ta'kidlaydi[14].

Minglab ma'lumotlar nugtalarini birlashtirgan kredit-baholash
vositalarining aksariyati iste'molchining o'ziga anig bo‘lmagan holatlarda
to'playdi va mazkur holat jiddiy shaffoflik muammolarini keltirib chigaradi.
Iste'molchilarning adolatsiz kredit garorlarini aniglash va ularga nisbatan e'tiroz
bildirish imkoniyati cheklangan hamda kreditni yaxshilash uchun ganday
gadamlar go'yish kerakligini tushunish imkoniyati ham kam bo'ladi.

O'tkazilgan tadgigotlar ragamli vositalar tomonidan go'llaniladigan
ma'lumotlarning to'g'riligini shubha ostiga go'ydi. Ba'zi hollarda kredit berish
garorlariga jiddiy ta'sir ko'rsatadigan jiddiy kamchiliklarni anigladi. Big data
vositalari iste'molchilarning oilaviy, diniy va ijtimoiy holatiga va ularning arzon
kredit olish huqugini aniglaydigan “birlashma bo'yicha kredit layoqgati” tizimini
yaratishga xavf tug'dirishi mumkin. Ushbu vositalar birgina “obyektiv” ball
ortidagi kamsituvchi va subyektiv kreditlash siyosatini yanada yashirishi
mumkin.

Tan olish kerakki, bugungi kundagi ragamli moliyaviy munosabatlar sohasi
keng gamrovli bo'lib, uning yana bir turi blokcheyn texnologiyalari hisoblanadi.
Shu o'rinda tabiiy savol tug'ilishi mumkin, ya'ni blokcheyn texnologiyalari
axborot notekis tagsimlanishiga bo'lgan ta'siri va roli ganday? Blokcheyn
texnologiyasi orgali ragamli moliyaviy amaliyotni yuritishda axborot notekis
tagsimlanish holatlarini bartaraf etuvchi va salohiyatli obyekt sifatida paydo
bo'ldi. Shaffoflik, o'zgarmaslik va markazsizlashtirishning asosiy xususiyatlari
tranzaksiya qiluvchi tomonlar o'rtasidagi axborot bo'shliglarini kamaytirish
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uchun yangi imkoniyatlarni taklif qiladi. Ilmiy tahlillar blokcheyn
tranzaksiyalarining shaffof va buzg'unchi yozuvini tagdim etish orgali axborot
notekis tagsimlanishini sezilarli darajada kamaytirishi mumkinligini isbotlab
berdi[15].

Blokcheyn texnologiyasi markazlashtirilmagan kelishuvni ta'minlaydi, aglli
shartnomalar yordamida ushbu maydonni kengaytiradi va tartibli harakatlarni
nazorat gila oladi. Shu bilan birga, markazlashmagan kelishuvni yaratish orqgali
axborot muhitini o‘zgartiradigan ma'lumotni targatishni o'z ichiga oladi. Aglli
shartnomalar axborot notekis tagsimlanishini muvofiglashtirish bilan bir
gatorda bu borada ragobatni kuchaytiradi, iste'molchilar sonini oshiradi va
kelishuv jarayonida ma'lumotni targatish bilan bog'lig holatlarni
muhokamadan o'tkazadi. Umuman olganda, blokcheynlar kengroq igtisodiy
natijalar bilan bozor muvozanatini saglaydi.

Blokcheyn texnologiyasida ma'lumotlar bilan bog'lig shaffoflikning yo'qligi
tarixan muhim muammo bo'lgan derivativlar savdosi kabi murakkab moliyaviy
bozorlarda ham dolzarblik kasb etadi. Yevropa Qimmatli gog‘ozlar va bozorlar
faoliyatini muvofiglashtirish boshgarmasining 2019-yildagi tagsimlangan
kriptoaktivlar texnologiyasi hagidagi hisoboti blokcheyn ganday qilib bozor
shaffofligini oshirishi va mijoz tavakkalchiligini kamaytirishi mumkinligini
muhokama qgiladi[16].

Birog ragamli moliyaviy xizmatlarda blokcheyn texnologiyalaridan
foydalanish va undan moliyaviy operatsiyalarni amalga oshirish jarayoni
giyinchiliklardan xoli emas. Bunga to'sginlik giluvchi asosiy omillardan biri
uning faoliyat olib borish ko‘lamini nazorat qgilish hamda energiya iste'moli
bilan bog'lig texnik cheklovlar hisoblanadi. Blokcheynga asoslangan moliyaviy
xizmatlarga tartibga soluvchi yondashuvlar dunyo migyosida turlicha bo'lib,
davlatlarning yurisdiksiyalarida axborot notekis tagsimlanishining yangi
shakllarini yaratdi. Moliyaviy jinoyatlarga garshi kurashish tashkiloti (Financial
Action Task Force --FATF) 2019-yilda gabul gilgan “Virtual aktivlar bo'yicha
yo'rignoma”sida transchegaraviy axborot bo'‘shliglarini kamaytirish uchun
ragamli aktivlar va ular bilan hisob-kitob qilishning standartlashtirilgan tartibini
ishlab chigdi[17].

Bundan tashqari, blokcheyn texnologiyasi orgali shaffoflikni ta'minlash va
uning imkoniyatlarini oshirishi mumkin bo'‘lsa-da, u maxfiylik bilan bog'lig
muammolarni ham Kkeltirib chigaradi. Bu holat shaffoflik va maxfiylik
o'rtasidagi balansni keskin buzgan holda maxfiylikka asoslangan
kriptovalyutalarning rivojlanishida yaggol namoyon bo‘ladi. Axborot notekis
tagsimlanishi bilan bog‘lig muammolarni bartaraf etishda sun'iy intellekt va
shu asosda faoliyat olib boruvchi robot mashinalarning o'rni beqgiyos
hisoblanadi. Ushbu texnologiyalar misli ko'rilmagan tezlikda katta hajmdagi
ma'lumotlarni gayta ishlash va tahlil gilish imkonini beradi, bu esa axborot
bilan bog'lig almashinuv maydonini tenglashtiradi.

Mazkur sohaga doir tadgiqotlarda sun'ly intellekt yordamida ragamli
moliyaviy xizmatlar ko'rsatish bozorida axborotlar notekis tagsimlanishini
yumshatish va uning ijobiy ta'siri hagida to'xtalib o'tilgan. Jumladan, sun'iy
intellekt algoritmlari kredit layogatiga ega bo‘lgan yoki ega bo‘'lmagan shaxslar
magomini anigrog baholash uchun mugobil ma'lumotlar manbalaridan
foydalangan holda kredit tarixini aniglaydi[18].
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Angliya Bankining 2019-yilga bag'ishlangan “Buyuk Britaniya moliyaviy
xizmatlarida robot mashinalarni o‘rganish bo'yicha hisoboti"da belgilanishicha,
sun'ly  intellektga asoslangan  texnologiyalar mazkur  faoliyatdagi
tavakkalchilikning kafolatlanganligi hamda axborot bo'shliglarini kamaytirish
imkoniyatlarining mavjudligini ta'kidlaydi[19]. Garchi sun'ly intellektga
asoslangan robot mashinalar bilan ragamli moliyaviy xizmatlardan
foydalanishda qganchalar qulaylik yaratilgan bo‘lsa-da, u ham o'ziga xos
kamchiliklar va yangi muammolardan xoli emasligini kuzatish mumkin. Misol
uchun, tadgigotchi Joshua Kroll va boshgalarning fikricha, murakkab bo‘lgan
sun'ly intellekt algoritmlarining noanigligi sababli hamda garor gabul gilish
jarayonida kamroqg shaffof bo‘lgani bois axborot notekis tagsimlanishining
yangi shakllarini yaratib go‘yishi mumkin[20].

Aynigsa, buning ta'sirida kredit reytingi va undagi tavakkalchilikni
baholashda muammoli holatlarni keltirib chigarishi mumkin. Bu yerda mijozlar
mavjud holatlar to'g'risida to'lig ma'lumotlar bilan tanishishlari va shu orgali
iste'molchilar ishonchini gozonish juda muhim hisoblanadi. Jumladan, Yevropa
Ittifogi tomonidan taklif etilgan “Sun'iy intellekt to'g‘risida"gi gonunning
6-moddasi aynan sun'iy intellektning yugori xavfga ega bo'lgan tizimlarini
ma'lumotlar shaffofligi va inson nazoratini talab qilish orgali hal etishni nazarda
tutadi. Unga ko'ra, sun'y intellekt tizimining ta'rifi uni ishlab chigishda
go'llaniladigan o'ziga xos texnika va yondashuvlar ro'yxati bilan to'ldirilishi
kerakligi, ular bozor va texnologik o'zgarishlarni hisobga olgan holda
yangilanib turishi lozimligi va bunda tegishli o'zgartirishlar kiritish uchun
Yevropa komissiyasi tegishli hujjatlarni gabul gilishda vakolatli hisoblanishi[21]
belgilangan.

Bundan tashqari, sun'iy intellekt modellaridagi bir-biriga moslashuvchanlik
xususiyatining mavjudligi ragamli moliyaviy xizmatlar ko'rsatish borasida bir
taraflik va tengsizliklarni kuchaytirishi mumkin. Xususan, robot mashina
modellari orgali kredit garorlarining anigligini oshirishi mumkin bo'lsa-da, ular
turli demografik guruhlarga turlicha ta'sir ko'rsatishi mumkinligi to‘g'risida
tadgigotlar natijasida olingan taxminlar mavjud.

Tadgigotchilar  AQSh ipoteka amaliyoti bo'yicha ma'lumotlardan
foydalanib, ragamli moliyaviy xizmatlarni tartibga solishda an'anaviy va
mashina bilan bog'lig modellar o'rtasidagi farglar mavjudligini taxmin
qgilishlarini, ular qgarz oluvchilar o'rtasida diskriminatsiya holatlarini
aniglaganliklarini, kredit bozori modelida robot mashinani o‘rganish guruhlar
o'rtasidagi va guruhlar ichidagi stavkalardagi nomutanosiblikni oshirish
mumKkinligini hamda bu o'zgarishlar, birinchi navbatda, katta
moslashuvchanlik bilan bog'lig[22]ligini ta'kidlashadi.

Ragamli moliyaviy xizmatlar ko'rsatish va moliyaviy operatsiyalarni amalga
oshirishda vositachilarning huquqiy holati ganday, degan tabiiy savol tug'ilishi
mumkin. Moliyaning ragamli transformatsiyasi vositachilar rolini sezilarli
darajada o'zgartirdi, yangi ishtirokchilarni kiritdi va axborot notekis
tagsimlanish dinamikasini o'zgartirdi. Banklar kabi an'anaviy moliyaviy
vositachilar tomonidan FinTech kompaniyalari va ragamli moliyaviy xizmat
subyektlari faoliyati bilan bog'lig ragamli platformalarga nisbatan e'tiroz
bildirilmoqgda.

Bu borada olib borilgan tadgigotlarga ko'ra, an'anaviy moliyaviy xizmat
ko'rsatuvchi banklar ragamli texnologiya bilan bog'lig vositachilikka bo‘lgan
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ehtiyojni kamaytirish imkoniyatiga ega bo'lsa-da, ko'pincha turli axborot
afzalliklariga ega bo‘lgan ragamli vositachilarning yangi shakllari paydo
bo‘lmoqgda[23].

FinTech moliyaviy barqgarorlikni va xizmatlarga kirishni ham yaxshilashi
mumkin. Ammo buning uchun mazkur faoliyatni tartibga soluvchi qoidalar
ishlab chiqilishiga garatilgan masalalar diggat markazida bo'lishi talab etiladi.
Masalan, “peer-to-peer” kreditlash platformalari an'anaviy bank modellarini
juda qulay emasligini isbotlab bergan bo'lsa-da, ammo ular kredit
tavakkalchiligini baholash bilan bog'lig yangi ma'lumotlarning noto'g'ri
o'lchovini, ya'ni ma'lumotlar xilma-xilligini joriy giladi.

So'zsiz, bugungi kunda to‘lov va kreditlash xizmatlarini taklif giluvchi
elektron tijorat gigantlari kabi moliyaviy vositachi sifatida ishlaydigan ragamili
platformalar o'ziga xos tartibga solish muammolarini keltirib chigaradi. Xalgaro
hisob-kitoblar bankining 2019-yilgi “Moliya sohasidagi yirik texnologiyalar
haqgida”gi hisobotida ushbu platformalarning Big tech resurslari ganday qilib
muhim axborot afzalliklarini yaratishi mumkinligi muhokama qilindi. Ragamli
moliyaviy vositachilarni tartibga solish yondashuvlari global migyosda turlicha
bo'lib, yangi axborot bo‘shliglarini keltirib chigarishi mumkin.

Moliyaviy bargarorlik kengashining 2019-yilgi hisobotida ham moliyaviy
xizmatlarda FinTech va bozor tuzilmasi yangi vositachilar tomonidan yuzaga
keladigan noyob xavflarni bartaraf etuvchi me'yoriy-huquqiy bazalar zarurligini
ta'kidlaydi[24].

Amaliyotda markazlashmagan moliya (The decentralized finance)
platformalarining paydo bo'lishi an'anaviy vositachilik tushunchalariga doir
konsepsiyalarni butunlay shubha ostiga go'ydi. Bu holat tadgigotchi Fabian
Schar tomonidan muhokama qilinib, bu sohalarda axborot notekis
tagsimlanishi va markazlashmagan tizimning mavjudligi yangi tartibga solish
yondashuvlari ishlab chiqilishi zarurati haqida takliflar berildi[25]. Tadqgigotchi
markazlashmagan moliya platformasiga baho berar ekan, u hali ham ma'lum
xavf-xatarlarga ega bo'lgan bozor ekanligi, ammo undan samaradorlik va
shaffoflik mavjudligi uchun foydalanish mumkinligini, ushbu platforma
moslashish nuqgtayi nazaridan ham gizigarli xususiyatlarini yugori baholashini
hamda uning mustahkam va shaffof moliyaviy infratuzilmaga hissa go'shishi
mumkinligi hagida xulosaga keladi.

Biz ragamli moliyaviy xizmatlar ko'rsatish sohasida iste'molchilar
huqguglarining himoyasi borasidagi masalalarda axborot va ma'lumotlarning
notekis tagsimlanishini o‘rganish lozim deb hisoblaymiz. Axborot notekis
tagsimlanishi sharoitida iste'molchilarning huquglarini himoya qgilish ragamili
moliyaviy operatsiyalarni amalga oshirishda yangi me'yorlarni belgilab berdi.

Ragamli moliyaviy mahsulotlarning murakkabligi va tranzaksiyalar tezligi
bilan birgalikda xizmat ko'rsatuvchi provayderlar hamda iste'molchilar
o'rtasidagi axborot bo‘shliglarini kuchaytirishi mumkin. Bu, o'z navbatida,
ragamli moliya ragamli muhitning o'ziga xos xavf-xatarlarini hal giluvchi va
iste'molchilarni himoya qilish uchun yangi yondashuvlarni talab giladi. Misol
uchun, moliyaviy ilovalarning foydalanuvchi interfeyslarida qgorong'i
nagshlardan foydalanish iste'molchilarning xatti-harakatlarini boshqgarishi
mumkin.

Ushbu holat Buyuk Britaniyaning Moliyaviy xulg-atvor organining “Ragamili
bozorlardagi zaiflik hagida’gi 2020-yilgi hisobotida ta'kidlab o'tilgan[26].
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Ragamli moliyaviy xizmatlar ko'rsatish sohasida iste'molchilar huquglarini
himoya qilish qoidalari Yevropa Ittifogining “Adolatsiz tijorat amaliyotlari
to'g'risida"gi direktivasida ham belgilab go'yildi. Xususan, direktivaning
7-moddasiga ko'ra, tijorat amaliyoti, agar o‘zining anig kontekstida uning
barcha xususiyatlari va sharoitlarini hamda aloga vositasining cheklovlarini
hisobga olgan holda iste'molchiga kontekstga ko'ra xabardor bo'lish uchun
zarur bo‘lgan muhim ma'lumotlarni o‘tkazib yuborsa, noto'g'ri deb
hisoblanadi[27]. Bunda tranzaksiya qgarori va shu tariga oddiy iste'molchini
boshga usulda gabul gilmagan tranzaksiya qgarorini gabul qilishga sabab
bo'ladi yoki sabab bo'lishi mumkin. Mazkur goidalar axborotning yetarli
darajada oshkor etilishini ta'minlash uchun ragamli moliyaviy Xxizmatlar
sohasida go'llanildi.

Ragamli muhitda iste'molchilarning ongli roziligini ta'minlash masalasi
muhim muammolarni keltirib chigaradi. Bunda yuqori tezlikdagi ragamli
tranzaksiyalarda an'anaviy rozilik modellari  mavjud bo'lib, unda
iste'molchilarning roziligini hamda o'zining xohish-irodasini erkin ifoda
etishdagi cheklovlar ham mavjud.

Olib borilgan tahlillar shuni ko'rsatadiki, ragamli asrda iste'molchilar uchun
axborot notekis tagsimlanishini kamaytirishning asosiy omili — ragamli
moliyaviy ta'lim zarurligi bilan belgilanadi. Birog axborot bo‘shlig‘ini bartaraf
etishda ushbu tashabbuslarning samaradorligi doimiy tadgiqgot va
munozaralar mavzusi bo'lib golmogda.

Shu bilan birga, ragamli moliyaviy xizmatlar ko'rsatishning transchegaraviy
moliyaviy amaliyotida ham o'z-o'zidan axborot notekis tagsimlanishi,
yurisdiksiyaning turli xil amal qilishi va tartibga solishdagi o'ziga xoslik,
davlatlarning mavjud gonunchiligidagi muhit va texnologiyalarning notekis
rivojlanishi bilan bog'lig muammolar ham muhokama markazida turibdi.

Ragamli moliyaviy-transchegaraviy = amaliyotda axborot  notekis
tagsimlanishi oqgibatida mazkur bozorning samarasizligi hamda tranzaksiya
xarajatlarining oshishiga ganday ta'sir ko'rsatayotganligi hagida tahlillar
mavjud. Jahonda xalgaro moliyaviy tashkilotlar ushbu muammolar yechimini
topishga qgaratilgan qoidalarni ilgari surmogda. Jumladan, Moliyaviy
Jinoyatlarga garshi kurashish tashkiloti (Financial Action Task Force -- FATF)
tomonidan 2021-yildagi moliyaviy harakatlarni muvofiglashtirish bo'yicha
tavsiyalarida -- transchegaraviy moliyaviy amaliyotlarda jinoiy faoliyatdan
olingan daromadlarni legallashtirish va terrorizmni moliyalashtirishga garshi
kurashishda axborot bo'shliglarini bartaraf etish uchun huqgqugiy asos
yaratildi[28].

Birogq davlatlararo yurisdiksiyalarda ma'lumotlarni oshkor qilish bilan
bog'lig talablarni unifikatsiyalash masalalari asosiy muammoli vaziyatlarni
keltirib chigarmoqgda. Global ragamli aktivlar bilan ishlash borasidagi xulosalar
ragamli aktivlarning yangi shakllarini tartibga solish borasida transchegaraviy
hamkorlik zaruratini talab etmoqda. Bu borada Yevropa Ittifogi yoki shunga
o'xshash ittifogdosh mamlakatlar doirasida an'anaviy valyutaga doir siyosatga
o'xshash ragamli maydon tashkil etilishi yordamidagina ragamli moliyaviy
bozordagi axborot notekis tagsimlanishi muammosini hal qilish mumkin
degan xulosaga kelishimiz mumKkin.

Xususan, ragamli aktivlar bilan bog'lig masalani muvofiglashtiruvchi
yagona ta'sir kuchiga ega bo‘lgan xalgaro tashkilotning mavjudligi ragamli
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transchegaraviy to'lovlardagi ma'lumotlar bilan bog'lig bo'shliglarning bartaraf
etilishiga olib keladi. Global yuridik shaxs identifikatori tizimi kabi xalgaro
tranzaksiyalarda axborot bo'shliglarini kamaytirishga garatilgan tashabbuslar
hamda transchegaraviy axborot notekis tagsimlanishini hal gilishga garatilgan
global standartlarning ishlab chiqilishi muhim ahamiyat kasb etadi.

Ragamli moliyaviy amaliyotlarda axborot notekis tagsimlanganligini hal
qilishning huqugiy tartibga soluvchi yondashuvlari so'nggi yillarda ragamli
moliya landshaftida dinamik tarzda jadal rivojlandi. Mazkur munosabatlarni
tartibga solishda me'yoriy-huqugqiy bazalarni tashkil etish hamda ragamili
moliya sohasida axborot notekis tagsimlanishini samarali hal gilish uchun
innovatsion tarzda iste'molchilarni himoya qgilish orgali muvozanatni tiklash
mumkin. So'nggi paytlarda gabul gilingan moliyaviy qoidalar ragamli muhitda
ma'lumotlarni oshkor gilishni kuchaytirishga garatilgan.

Bizning fikrimizcha, rivojlanayotgan texnologik yechimlar ragamli
moliyaviy amaliyotlarda axborotning notekis tagsimoti bilan bog'lig
muammolarni kamaytirish uchun innovatsion yondashuvlarni
go'llab-guvvatlash lozim. Bundan tashqari, me'yoriy hujjatlarni gabul gilishda
amalda mavjud bo‘lgan ragamli tarmoglardagi aglli shartnomalarga go'yilgan
talablar asosida me'yoriy hujjatlarni ishlab chigish mavjud muammoning
yechimini topishga imkon yaratadi. Ragamli moliyaviy xizmatlarni tartibga
solish, u bilan bog'lig axborot va ma'lumotlar doir muammoli vaziyatlarni
bartaraf etishda xalgaro doirada hamma uchun bir xil kuchga ega bo‘lgan
standart va goidalarning ishlab chiqilishi dolzarb vazifalardan hisoblanadi.

Moliyaviy xizmatlarda yangi texnologiyalarni tartibga soluvchi normalarni
ishlab chigishga doir mulohazalar murakkabligi bilan ajralib turadi. Xalgaro
tashkilotlar hamda davlatlar tomonidan nazorat giluvchi va tartibga soluvchi
texnologiyalardan foydalanish bo'yicha ushbu texnologiyalarning me'yoriy
hujjatlarga muvofigligini gayta ko'rib chigish masalasini muhokama qilish
magsadga muvofigdir.

Bugungi ragamli moliyaviy amaliyotlarda axborotlarning roli ko‘p qgirrali va
turli xilligi bilan ajralib turadi. Ragamli texnologiyalar axborot almashish va
shaffoflik uchun misli ko'rilmagan imkoniyatlarni tagdim etsa-da, ular yangi
mazmundagi murakkablik va muammolarni ham Kkeltirib chigaradi. Yangi
innovatsiyalar iste'molchilar huquglarini himoya qilish va bozor yaxlitligi bilan
muvozanatlashda me'yoriy-huquqiy baza hamda texnologik yechimlar
o'rtasidagi moslashtirishni doimiy ravishda talab gqiladi. Ragamli moliya
rivojlanishda davom etar ekan, axborot bilan bog‘lig muammolarni hal gilish
adolatli, samarali va bargaror moliyaviy bozorlarni ta'minlash uchun muhim
ahamiyatga ega bo'lib goladi.
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